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Szanowni Panstwo,

Kontynuujac rozpoczety cykl pelnej informacji Panstwa jako inwestorow
(potencjalnych inwestordw) na naszej stronie internetowej, o prowadzonych dzialaniach i
wynikach osiaganych przez spotke Polskie Jadlo pragne poinformowaé, ze wyniki spolki
Polskie Jadto S.A. zar6wno w perspektywie roku 2010 jak 1 minionego kwartatu oceniam jako
bardzo zadowalajace. Pokazuja  bowiem, zZe proces glgbokiej restrukturyzacji
przeprowadzanej od roku 2009 do chwili obecnej przynosi wymierne efekty. W wyniku
podjetych dziatan w sposdb znaczacy zmniejszyla si¢ strata przedsigbiorstwa, zjawisko to ma
charakter staly. W pierwszym po6troczu roku 2011 mozna spodziewac si¢ realnych zyskow.
Na problem ten nalezy jednak spojrze¢ z szerszej perspektywy, z ktorej nie sposob nie
zauwazy¢, ze kryzys roku 2008-2009 przenidst si¢ na sektor gastronomiczny w sposob
szczegoOlny 1 dlugotrwaly, wylaczajac wielkie migdzynarodowe sieci o ugruntowanej od wielu
lat pozycji rynkowej. Dla potwierdzenia tej tezy wystarczy porownawczo przeanalizowac
wyniki osiagane przez inne spotki gietdowe z tej branzy. Polskiemu Jadhu nie tylko udato sig
przeprowadzi€ restrukturyzacje lecz pomimo tego gorszego okresu dla branzy odzyska¢ petna
rownowage finansowa polegajaca na utrzymaniu zdolnosci do terminowego regulowania
swoich zobowigzan, w tym obstugi kredytow. Co wigcej Polskie Jadlo zmniejszylo swoje

zadluzenie zamykajac niektore kredyty poprzez catosciowa spiate.

Niewatpliwie jednym z najwazniejszych wydarzen, ktére ma wptyw na biezaca 1
dalsza dzialalno$¢ oraz wyniki Spotki Polskie Jadlo jest rozpoczgty w sierpniu 2010 roku
proces konsolidacji 1 przejgcia spotki KO-Operator s.j., ktory ukonczony ma zosta¢ jeszcze
w biezacym roku. Proces przejgecia KO-Operatora bedzie mial charakter przenoszacy,
dotyczy to calego majatku KO-Operatora, oraz wszystkich przeptywdéw finansowych tej
spotki wynikajacych z jej dziatalnosci, w tym takze z kontraktow handlowych. W ten sposob
Polskie Jadlo nie tylko wzmocni swoja pozycje rynkowa przejmujac wszystkie kontrakty,
przedsigbiorstwa gastronomiczne, wytworni¢ konfitur, wytworni¢ pierogdéw oraz wszystkie
technologie wraz z catym majatkiem. Warto$¢ przejmowanej spoiki zostata wyceniona przez

biegtych na 50 min zi.
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Poprzez skonsolidowanie 1 finalne przejgcie spotki KO-Opérator s.J., ktora
wypracowata srednioroczne przychody na poziomie okoto 10 min ztotych rocznie oraz sredni
zysk roczny z okresu 3 lat na poziomie okoto 3 mlin zt rocznie, wyniki spotki Polskie Jadto
zwigkszone zostana minimum o powyzsze wartosci. Realizacja kontraktu pierogowego z
firma LOTOS, jak rowniez dalsza realizacja projektu PIT STOP Barow w sposob kapitalny
beda musialy mie¢ wplyw zar6wno na przychody jak i zysk firmy. Najblizszy termin
publikacji skonsolidowanych wynikéw Spotki Polskie Jadlo 1 KO-Operator nastapt w

terminie publikacji wynikdéw spétki za I potrocze biezacego roku tj. w sierpniu 2011.

Reasumujac uwazam, ze spotka Polskie Jadlo skutecznie przezwycig¢zyla kryzys, a co
najwazniejsze, nie tylko zachowata caty swoéj potencjal nie prowadzac sprzedazy wilasnego
majatku, ale przez dokonanie konsolidacji, a po zakonczeniu procesu przejgcia spotki KO-
Operator wielokrotnie go zwigkszyta. Obecny kurs akcji na GPW jest wielokrotnie nizszy niz
ich warto$¢ rzeczywista. Spowodowane jest to moim zdaniem stosunkowo dlugim okresem
przeprowadzonej restrukturyzacji firmy, a co za tym idzie prezentowanym gorszym wynikiem
finansowym. Restrukturyzacja firmy =zostala ukonczona, przeprowadzany jest proces
potaczenia ze spdtka KO-Operator, ktora zostanie przej¢ta w catosci jeszcze w tym roku przez
Polskie Jadlo S.A. a warto$¢ tak polaczonych firm, nie liczac zyskow generowanych przez
KO-Operatora, wyceniona zostala przez bieglych na ponad 100 min zlotych. Dodatkowo
zwielokrotniony potencjal produkcyjny oraz posiadane kontrakty i1 technologie pozwalaja mi
na bezpieczna ocen¢ wartosci realnej akcji Polskiego Jadta na dzien dzisiejszy, uwazam, ze
ich warto$¢ powinna ksztattowac si¢ pomiedzy 2,5 — 3 zl, a po dokonaniu potaczenia i
prezentacji wynikoOw sadzeg, ze w dajacej si¢ przewidzie¢ perspektywie czasowej firma uzyska
warto$¢ prezentowana w 2008 roku czyli ponad 5 zt na akcje. Tak wigc bez wahania
zdecydowalem si¢ zasili¢ firmg finansowo wielomilionowa pozyczka, ktora jest

wykorzystywana dla dalszego rozwoju firmy.

Prezes Zarzadu,

Jan Kosciuszko

PS. W najblizszym czasie na tamach tej strony poinformujemy Panstwa nt. postepow w
prowadzonych pracach i osiqganych wynikach i planach dotyczqcych realizacji programu
budowy PIT STOP barow, realizacji kontraktu dostaw dla firmy Lotos i sprzedazy naszego
produktu jakim sq konfitury czekoladowe.
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